PRE

ZAD

ZPR

Znalecky posudek
¢.097386/2024

Hodnota obchodniho zavodu WOOD EFECT s.r.o.

WOOD SEEDS s.r.o.

C.p. 123, 338 24 Brasy

1€0:08182281

(dale také ,Zadavatel”)

Ing. Pavel Dytrych

Zabori 33, 373 84 Dubné
ICO: 472 28 911

(dale také ,Znalec”)

Cislo jednaci Zadavatele:

Datum zpracovani: 13.12.2024
Cislo vyhotoveni: 2

Celkovy pocet vyhotoveni: 2

Pocet stran posudku vcetné titulni | 66

strany a pfiloh:

Pocet pfiloh: 2




SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK A POJMU

9< 2<
C

Damodaran.com

Datum ocenéni

EAT
EBIT
EBITDA
EBT

HDP
IMF
IVS

Posuzovany majetek

Podnik, spole¢nost

Riziko
Rozhodovani

v podminkdch rizika

Podnikatelské
riziko
Zadavatel

Znalec

a

Cisté

Ceskd narodni banka (www.cnb.cz)

Cesky statisticky ufad (www.czso.cz)

Zdroj informaci ze serveru (www.damodaran.com)
23.5.2023

Cisty zisk po zdanéni

Zisk pred uroky a dani

Zisk pfed odpisy, uroky a dani
Zisk pred dani

Hruby domaci produkt
Mezindrodni ménovy fond
Mezinarodni ocerfiovaci standardy

Working Party No. 6’s Special, Session on the
Transfer Pricing, Aspects of Intangibles

Ministerstvo financi Ceské republiky
Ceska narodni banka

100% obchodni podil na spole¢nosti WOOD EFECT s.r.0. —hodnota obchodniho zavodu

Pojem ,,podnik“ nebo ,spolecnost” je pouzivan jako obecnéjsi a srozumitelnéjsi pojem,
navazujici na sou¢asnou ocenovaci praxi. V textu nahrazuje pojem obchodni zavod.
Pravdépodobnost ¢i moZnost vzniku ztraty, obecné nezdaru

Mohou byt k dispozici faktické informace, oviem byvaji nekompletni

Podnikatelské riziko ma pozitivni ¢i negativni stranku, Cisté riziko ma stranku pouze
negativni

WOOD SEED, s.r.o. C.p. 123, 338 24 Bfasy,

Ing. Pavel Dytrych
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1ZADANIi ZNALECKEHO POSUDKU

11

1.2

13

1.4

15

1.6

Zadavatel se obratil na Znalce s Zadosti o vypracovani posudku o obvyklé (trni) cené podil(i zUstavitele v nize

uvedenych obchodnich spole¢nostech, a to dle stavu ke dni Umrti z(stavitele, tedy k datu 17.11.2022.

ODBORNA OTAZKA ZADAVATELE

Zadavatel pozadal Znalce, aby provedl| ocenéni majetku:

Pfedmétem ocenéni je:

Spolec¢nost WOOD EFECT, s.r.o — 100% obchodni podil ve spole¢nosti.

UCEL ZNALECKEHO POSUDKU

Tento znalecky posudek se vydava pro pfevod obchodniho podilu .

DATUM OCENENI A ZOHLEDNENE SKUTECNOSTI

Datum ocenéni je 30.11.2024.

Znalec do ocenéni promitnul vSechny informace, které byly vefejné k dispozici az do dne ocenéni a také
neverejné informace, které ziskal od Zadavatele tohoto Znaleckého posudku respektive opravnénych osob
se vztahy k jednotlivym obchodnim zavod(im (dale podnik(im) .

Ocenovany podnik predstavuje ucelenou technologii jako kapacitu pro zpracovani dfevni hmoty (suroviny).

PROVEDENA SETRENi A KOMUNIKACE

Prohlidka aredlu spole¢nosti probéhla dne 26.8.2024. Fotodokumentace je v pfiloze 2.

OCENOVACI PRAMEN (STANDARD)
Ocenéni je provedeno atento Znalecky posudek vypracovan v souladu s odbornou literaturou, které jsou
popsany v kapitole 3.4 a které predstavuji zakladni ocenovaci pramen. Pfi ocenéni bylo uvazeno i ostatnich

prament vztahujicich se k ocenujici praxi.

KATEGORIE VYSLEDNE HODNOTY

Znalec konstatuje, Ze kategorie vysledné hodnoty (bdze) stanovené v tomto Znaleckém posudku odpovida
spravedlivé hodnoté, jejiz defini¢ni znaky jsou uvedeny v kapitole 3.2.2., protoZe se nepredpokladaji ze
strany uZivatell trhu nabidky na relevantnim trhu. Volba vysledné hodnoty odpovida obsahu zadani, kterym

je ocenéni majetku v rezimu dédického fizeni.
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1.8

1.9

IDENTIFIKACE ZADAVATELE

Zadavatel

WOOD SEEDS s.r.0.1C0:08182281
Spisova znacka:C 37853 vedena u Krajského soudu v PlzniDen zapisu:20. kvétna 2019

Sidlo: ¢.p. 123, 338 24 Brasy

IDENTIFIKACE A PROHLASENIi ZNALCE
Znalec Ing. Pavel Dytrych, se sidlem: Zabo¥i 33,37 384 Dubné IC: 472 28 911 (dale jen té% i jako ,Znalec”), je

drzitel Zivnostenského opravnéni:
a) ocenovani majetku — pro véci movité, -nehmotny majetek, -obchodni zavod

Likvidator pojistnych uddlosti. Poradenska a konzultacni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudkd.

b) znalec po odvétvi ekonomika — ceny a odhady a odvétvi vSeobecné strojirenstvi

Ing. Pavel Dytrych pro Ucely tohoto Znaleckého posudku prohlasuje, Ze je nezavisly na zadavateli Znaleckého
posudku a ze veskerou cinnost pfi zpracovani tohoto Znaleckého posudku vykonaval zcela objektivné,
nezdvisle a v souladu s veskerymi odbornymi a etickymi predpoklady Znalecké cinnosti. Sjednana odména

Znalce nezdvisi na obsahu Znaleckého posudku ani na jeho zavérech.

OBECNE PREDPOKLADY A OMEZENI

1. Sluzby byly poskytnuty v souladu s platnymi tuzemskymi pravnimi predpisy a etickymi pfedpoklady
pro vykon znalecké cinnosti. Jsem naprosto nezdvislym dodavatelem a odména za poskytnutou sluzbu neni
zadnym zplsobem zavisla na vysledcich a zavérech zpracovaného Znaleckého posudku.

2. Ocenéni uvedené vtomto Znaleckém posudku je provedeno na zakladé teoretickych vychodisek
platnych v dobé zpracovani tohoto Znaleckého posudku s ocefiovacim pramenem Mezinarodni ocerovaci
standardy vydané International Valuation Standards Council. Kromé tohoto zdroje vychazel Znalec pfi
zpracovani posudku ze zakonné legislativy, z odborné literatury, profesnich databazi a vlastnich dat ziskanych
v souvislosti s historickym vykonem své Znalecké ¢innosti a dosavadni praxe (od roku 1993).

3. Vysledek ziskany ocenénim je platny ke dni ocenéni a pouze pro ucel uvedeny v tomto Znaleckém
posudku. Jakékoliv jiné pouZiti nebo prevzeti idajd pro jiny Ucel tfeti stranou je neopravnéné a neplatné.

4. Vypocet prabéznych cisel ¢i hodnot uvedenych v tomto Znaleckém posudku byl provadén v
tabulkovém editoru EXCEL. Tyto prGbézné vysledky pfi jejich prezentaci v textové casti posudku byly
zaokrouhlovany, zatimco v tabulkovém editoru vstupovaly bez zaokrouhleni do dalSich fazi vypoctu. Tyto
skutecnosti mohou byt v nékterych pripadech pric¢inou rozdilu mezi vysledem ziskanym pfi ru¢nim prepoctu

a vysledkem, ktery uvadime v textu tohoto Znaleckého posudku.
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2.1

2.2

VYCET PODKLADU

POPIS POSTUPU ODHADCE PRI VYBERU ZDROJU DAT

Znalec pti zpracovani Znaleckého posudku vychazel z podklad(l a informaci predlozenych Zadavatelem tohoto

Znaleckého posudku a déle z podkladu a informaci, které si zajistil sam.

V nasledujici kapitole je uveden jejich vycet.

VYCET VYBRANYCH ZDROJU DAT A JEJICH POPIS

2.2.1 Zdroje dat predlozené Zadavatelem — opravnénymi osobami

1. Najemnismlouva

Smlouva o pfevodu podilu

2
3. WS INVESTICNI a.s. — business plan
4

Ucetni vykazy 2018-2023

2.2.2 Zdroje dat opatfené Znalcem

a)
b)

c)

r)

Vypisy z obchodniho rejstfiku, viz pfiloha

Mezinarodni ocenovaci standardy (IVS)

Makroekonomicka predikce MF CR

Zprava o finanéni stabilité (CNB) za rok 2024

Braeley R. A., Myers S. C. — Teorie a praxe firemnich financi, VP 1991

Milos Mafik a kolektiv — Metody oceniovani podnik( pro pokrocilé, Ekopress 2011

Milos Matik a kolektiv — Metody ocefiovani podniku, Ekopress 2007

Marik M., Mafrikova P. - Diskontni mira pro vynosové ocenovani podniku, Oeconomica 2007
Raffegeau J., Dubois F. - Finan¢ni ocenovani podnikt, HZ Edicio 1996

Jaroslav Santrii¢ek, Ing. David Stédra: Pohledavky, jejich cese a hodnota, VSE IOM Praha, 2013
Tichy G.E. — Ocenovani podniku, Praha, Linde Praha, 1991

Raffegeau J., Dubois F. - Finan¢ni ocenovani podnikt, HZ Edicio 1996

AMBROZ, Ludé&k. Oceflovéni opci. Praha: C.H. Beck, 2002. C.H. Beck pro praxi. ISBN 80-7179-531-3
Scholleova, Hana — Hodnota flexibility, Praha, H. Beck, 2007. C.H. Beck pro praxi. ISBN 978-80-7179-

Smejkal, Rais: Rizeni rizik, Praha, Grada Publishing 2003, ISBN 80-247-0198-7
Smejkal, Rais: Rizeni rizik, Praha, Grada Publishing 2006, ISBN 80-247-0198-7
Weihrich, Koont: Management, Praha 1993, East Publishing, ISBN 80-7219-014-08

Fotr, Soucek, Podnikatelsky zdmér a investi¢ni rozhodovani, Praha 2005, Grada Publishing, ISBN 80-

247-0939



2.3

s) Chevalier, Hirsch: Rizika podnikani, Praha 1994, Victoria Publishing, ISBN 80-85865-05
t) H. Levy, M. Sarnat: Kapitdlové investice a finanéni rozhodovani, Grada Publishing, Praha 1999, ISBN

80-7169-504-1

u) Svacina P., Ocenovani nehmotnych aktiv, Ekopress, 2010, ISBN 978-80-86929-62-0
v) Maly J., Obchod nehmotnymi statky, C.H.Beck 2002 ISBN 80-7179-320-5
w) Prof. Dr. Ulrich Moser, : Bewertung immaterieller Vermdgenswerte , 2017 Schaffer-Poeschel Verlag

Stuttgart , ePDF: ISBN 978-3-7992-7015-1 Bestell-Nr. 20381-0151

X) Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich predpist

y) Zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

2) Zakon €. 151/1997 Sb., o ocerovani majetku a o zméné nékterych zakon(, ve znéni pozdéjsich
predpist

aa) Zakon €. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

bb) Tisk a archiv ZNALCE

cc) Internet (konkrétni odkaz vzdy uveden dale v textu Znaleckého posudku)

VEROHODNOST ZDROJE DAT

U pisemnych podkladi a informaci ziskanych od Zadavatele tohoto posudku predpokladam:

° jejich plny soulad se viemi zakonnymi a jinymi zavaznymi predpisy Ceské republiky, které mély
platnost k datu ocenéni, a

° jejich spolehlivost, pravdivost a vérohodnost.

Tento predpoklad jsem samostatné neprovéroval, v pribéhu zpracovani Znaleckého posudku jsem nezjistil

skutecnosti, které by tento predpoklad vyloucily.
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3.1

3.2

NALEZ

POPIS POSTUPU PRI SBERU CI TVORBE DAT
Data byla poskytnuta zadavatelem ¢i byla ziskana z vefejné dostupnych zdrojl. V pfipadé predikci byly vstupni data
zpracovana matematickymi modely tak, aby predikce byla akceptovatelné, kde to bylo vhodné, byla provedeno ovéreni

relevantnosti postupu.

POPIS POSTUPU PRI ZPRACOVANI DAT - TEORETICKA VYCHODISKA OCENOVANI
Obecné bylo postupovano podle vy$e uvedené odborné literatury a podle v prostfedi CR pfitomnych oceriovacich

standardu (IVS a EVS)

Obecné Ize konstatovat, Ze pokud se provadi ocenovani majetku (sémanticky by bylo presnéjsi fici ohodnocuje se
majetek), je vysledkem vidy jeho hodnota a nikoliv cena, pficemz, jak i vyplyva z vySe uvedeného nastinu, neni
a neexistuje jedna objektivni, pro vSechny ucely platnd hodnota. Vyvoj praxe a teorie ocenovani ukazaly, Ze existuji
rtizné standardy hodnoty (Bases of Value) definované podle riznych podminek a pozadavkd kladenych na ocenéni.
Mezi jednotlivymi pfistupy k vymezeni hledané hodnoty, pouZivanymi v rdmci Ceské republiky, viak existuje znaéna
rozdilnost. Rozdilné pfistupy uplatiované v ceském prostredi vyplyvaji zejména z rlznych pozadavk( na stanoveni

hodnoty danych pravnimi predpisy. Pfistupy k ocenéni vyplyvaji z nasledujicich zakonnych Gprav:

a) ucetnictvi e) zakon o obchodnich korporacich

b) dané f) obcansky zakonik

c) cenové predpisy g) zakon o preménach obchodnich zavodd, aj.
d) zakon o oceriovani

V ramci téchto oblasti je konkrétni zplsob uréeni hodnoty bud'striktné stanoven, nebo je ponechan na osobé, kterd ma
hodnotu stanovit. V Ceské republice neexistuje zavazna norma, podle které by méla osoba stanovujici hodnotu
(znalec) postupovat v pripadé, kdy neni zplsob urceni hodnoty administrativné stanoven. V Znalecké praxi v oblasti

ocenovani se proto v téchto pripadech pouzivd metodicka zakladna a pfistupy definované zejména:

1. v mezinarodnich standardech finanéniho vykaznictvi,

2. v mezinarodnich a evropskych ocenovacich standardech,
3. tuzemskou referenéni ocefiovaci teorii a praxi,

4. némeckou ocenovaci teorii a praxi,

5. americkou ocenovaci teorii a praxi.

Vyse uvedené pristupy se sice v mnohém prekryvaji, ale také se v mnohém lisi.

Obecné se v ocefiovatelské praxi definuje nékolik standardt hodnot, které popisuji zakladni premisy, na kterych budou
zalozeny hodnoty uvadéné ve zpravach. Je krajné dulezité, aby standard (pfip. standardy) hodnoty odpovidal
podminkam a Ucelu ocenovaciho ukolu, protoze standard hodnoty mUze ovlivnit nebo urcit volbu metod, vstupnich

Gdaju a predpokladll i konec¢ny nazor na hodnotu.



| kdyZ se vocenéni pouzivd mnoho rlznych standardd hodnoty, vétSina z nich ma urcité spoleéné prvky —
predpokladanou transakci, pfedpokladané datum transakce a predpokladané strany transakce.

Pfedpokladana transakce mize mit v zavislosti na standardu hodnoty rfadu podob:

a)hypoteticka transakce,

b)skutecna transakce,

c)kupni (nebo vstupni) transakce,

d)prodejni (nebo vystupni) transakce, a/nebo

e)transakce na urcitém nebo hypotetickém trhu se stanovenymi charakteristikami.

Pfedpokladané datum transakce ma vliv na to, jaké informace a Udaje bude Znalec brat v ocenéni do Uvahy. Vétsina
standardd hodnoty zakazuje brat do Uvahy informace nebo nalady trhu, které by nebyly k datu ocenéni pro ucastniky
znamé nebo s prfimérenou nalezitou péci poznatelné.

VétsSina standard(l hodnoty odrazi predpoklady tykajici se stran transakce a poskytuje urcitou Uroven popisu téchto
stran. MUzZe v nich byt uvedena jedna nebo vice skute¢nych nebo predpokladanych charakteristik tykajicich se téchto
stran, napriklad:

a)hypotetické strany,

b)zndmé nebo konkrétni strany,

c)¢lenové urtené/popsané skupiny potencidlnich stran,

d)zda strany maji k pfedpokladanému datu urcité podminky nebo motivaci (napf. tiser), a/nebo

e)predpokladana droven znalosti.

Standardy hodnot:

1.Trzni hodnota (Market Value)

2.Trzni najemné (Market Rent)

3.Spravedliva hodnota (Fair Value, Equitable Value)
4.Investi¢ni hodnota (Investment Value/Worth)
5.Synergicka hodnota (Synergistic Value)

6.Likvidaéni hodnota (Liquidation Value)

3.2.1Trini hodnota

Trini hodnota (Market Value) je odhadovana ¢astka, za kterou by mély byt aktivum nebo zavazek sménény k datu
ocenéni mezi ochotnym kupujicim a ochotnym prodavajicim v transakci uskute¢néné v souladu principem trzniho
odstupu, po nalezitém marketingu, kdy kazda ze stran jednala informované, uvazlivé a nikoli v tisni.

Definice trzni hodnoty musi byt aplikovana v souladu s nasledujicim koncepénim ramcem:

a)Odhadovanou c¢astkou se rozumi cena vyjadiena v penézich splatna za aktivum v trni transakci uskutecnéné
v souladu s principem trzniho odstupu. Trzni hodnota je nejpravdépodobnéjsi cena pfimérené dosazitelnd na trhu k datu
ocenéni vsouladu sdefinici trzni hodnoty. Jedna se onejlepsi cenu pfimérené dosaZitelnou prodavajicim
a nejvyhodnéjsi cenu pfimérené dosazitelnou kupujicim. Tento odhad vyslovné vylu¢uje moznost navyseni nebo snizeni

odhadované ceny na zakladé zvlastnich podminek nebo okolnosti, naptiklad atypického financovani, ujednani o prodeji



a zpétném pronajmu, zvlastnich zfeteld nebo Ustupkd ze strany jakékoli osoby zapojené do prodeje nebo jakéhokoli

prvku hodnoty, ktery je dostupny pouze urcitému vlastnikovi nebo kupci.

b)Tim, Ze by mély byt aktivum nebo zavazek sménény se rozumi skutecnost, Ze hodnota aktiva nebo zavazku je
odhadovana ¢astka, nikoli predem urcena ¢astka nebo skutecna prodejni cena. Jedna se o cenu v transakci, kterd splnuje

vSechny prvky definice trzni hodnoty k datu ocenéni.

c)Slovy k datu ocenéni je vyjadren pozadavek Casové zavislé hodnoty k danému datu. Vzhledem k tomu, Ze se trhy
a podminky na trhu mohou meénit, mlzZe byt odhadovand hodnota v jiném casovém okamzZiku nespravna nebo

nepFiméfend. Castka ocenéni odraZi stav a okolnosti trhu k datu ocenéni, nikoli k jakémukoli jinému datu.

d)Ochotnym kupujicim se rozumi kupuijici, ktery je ke koupi motivovan, ale nikoli nucen. Tento kupujici neni ani pfilis
dychtivy, ani rozhodnuty koupit za kazdou cenu. Jednd se také o kupujiciho, ktery nakupuje v souladu s realitou
aktudlniho trhu a s aktualnimi ocekavanimi trhu, nikoli ve vztahu k imaginarnimu nebo hypotetickému trhu, jehoz
existenci nelze prokazat nebo ocekavat. Predpokladany kupujici by nezaplatil cenu vyssi, nez kterou vyZaduje trh. Mezi

ty, kdo tvofi ,trh”, patfi i sou¢asny vlastnik.

e)Ochotny prodavajici neni ani pfilis dychtivy prodavajici, ani prodavajici z donuceni, ktery je pfipraven prodat za kazdou
cenu, ani prodavajici pfipraveny pockat si na cenu, kterd neni na sou¢asném trhu povazovdana za prfimérenou. Ochotny
prodavajici je motivovan prodat aktivum v trznich podminkach za nejlepsi cenu dosaZitelnou na volném trhu po
nalezitém marketingu bez ohledu na to, jak vysoka tato cena muze byt. Soucasti této Uvahy nejsou faktické okolnosti,

ve kterych se nachazi skutecny vlastnik, protoze ochotny prodavajici je hypoteticky vlastnik.

f)Transakce uskutecnéna v souladu s principem trzniho odstupu je transakce mezi stranami, které mezi sebou nemaji
konkrétni nebo zvlastni vztah, napf. vztah materské a dceriné Podniku nebo pronajimatele a najemce, ktery mize vést
k cenové urovni netypické pro dany trh nebo zvysené cenové urovni. Predpoklada se, Ze transakce, ve které jde o trzni

hodnotu, probihd mezi stranami, které mezi sebou nemaji Zadny vztah a jednaji vzajemné nezdvisle.

g)Slovy po naleZitém marketingu se rozumi, Ze aktivum bylo vystaveno na trhu nejvhodnéjsim zplisobem, aby se
dispozice s nim uskutecnila za nejlepsi cenu prfimérené dosazitelnou v souladu s definici trzni hodnoty. Metoda prodeje
je povazovéana za nejvhodnéjsi k dosazeni nejlepsi ceny na trhu, na ktery ma prodavajici pristup. Délka doby vystaveni
neni pevna, ale lisi se podle druhu aktiva a trznich podminek. Jedinym kritériem je, Ze doba musi byt dostate¢nd k tomu,

aby si aktivum mohlo ziskat pozornost dostatecného poctu Gcastnikll trhu. Doba vystaveni predchazi datu ocenéni.

h)Formulace kdy kazida ze stran jednala informované, uvazlivé predpokladd, Ze jak ochotny kupujici, tak ochotny
prodavajici jsou pfimérené informovani o povaze a charakteristikach aktiva, o skutecnych a potencialnich zpUsobech
jeho vyuZiti a o stavu trhu k datu ocenéni. Déle se u obou predpoklada, ze své informace vyuziji uvazlivé, a budou tak

usilovat o cenu, kterd je pro jejich prislusnou pozici v dané transakci co nejpfiznivéjsi. Uvazlivost se hodnoti vzhledem



ke stavu trhu k datu ocenéni, nikoli zpétné z hlediska zkuSenosti nabytych k néjakému pozdéjsimu datu. Neni naptiklad
nezbytné neuvazlivé, pokud prodavajici na trhu s padajicimi cenami proda aktiva za cenu, ktera je nizsi neZ pfedchozi
trzni drovné. V takovych pfipadech, stejné jako u ostatnich smén na trzich s ménicimi se cenami, bude uvazlivy kupujici

nebo prodavajici jednat v souladu s nejlepsimi trznimi informacemi, které jsou v dané dobé dispozici.

i)Vyjadreni a nikoli v tisni znamena, Ze obé strany jsou motivovany transakci provést, ale zddna z nich nenf k jejimu

dokonceni tlacena nebo nendleZité nucena.

Koncept trzni hodnoty predpoklada cenu sjednanou na volném a konkurencnim trhu, kde Ucastnici jednaji svobodné.
Trhem by pro aktivum mohl byt mezindrodni trh nebo mistni trh. Trh by mohl byt tvofen mnoha kupujicimi
a prodavajicimi, nebo by mohl byt charakterizovdn omezenym poctem Gcastnik(l trhu. Trh, na kterém se predpoklada
vystaveni aktiva k prodeji, je takovy, na kterém se pomysiné sménované aktivum obvykle sménuje.

Trzni hodnota aktiva odrazi jeho nejvyssi a nejlepsi vyuZiti (highest and best use). Nejvyssi a nejlepsi vyuZiti je takové
vyuziti aktiva, které maximalizuje jeho potencidl a které je mozné, pravné pfipustné a financné proveditelné. Nejvyssi
a nejlepsi vyuziti mizZe byt pokraCovanim stavajiciho zplsobu vyuZiti aktiva nebo néjakym alternativnim zplsobem
vyuziti. To je dano vyuzitim, které by ucastnik trhu pro dané aktivum zamyslel pti uréovani ceny, kterou by byl ochoten
nabidnout.

Povaha a zdroj vstupnich Udaji ocenéni musi byt ve shodé se standardem hodnoty, ktery zase musi zohlednovat ucel
ocenéni. K vytvoreni ndzoru o hodnoté mohou byt napfiklad pouzZity rizné pristupy a metody, jestlize vyuzivaji Udaje
odvozené z trhu. Trini pfistup bude vyuZivat vstupni Udaje odvozené z trhu ze své definice. Ke stanoveni trini hodnoty
pomoci vynosového pristupu by mél byt tento pristup aplikovan s pouZitim vstupnich Gdaji a predpokladd, které by
méli Ucastnici. Ke stanoveni trzni hodnoty pomoci nakladového pristupu by mély byt naklady aktiva se stejnou
uziteCnosti a odpovidajici amortizaci uréeny analyzou trznich naklad(i a amortizace.

Nejrelevantnéjsi a nejvyhodnéjsi oceriovaci metoda nebo metody musi byt dany dostupnymi Gdaji a okolnostmi
tykajicimi se trhu pro ocernované aktivum. Kazdy pouZity pfistup nebo metoda, pokud vychazeji z patficné analyzovanych
udaji odvozenych z trhu, by mély vést ke stanoveni trzni hodnoty.

Trzni hodnota neodrazi atributy aktiva, které maji hodnotu pro urcitého vlastnika nebo kupce, ale ostatnim kupujicim
na trhu nejsou dostupné. Takovéto vyhody se mohou tykat fyzickych, zemépisnych, ekonomickych nebo pravnich
charakteristik aktiva. Trzni hodnota vyZaduje, aby takové prvky hodnoty nebyly brany v potaz, protoze k jakémukoli

danému datu je pfedpokladana pouze existence ochotného kupujiciho, nikoli konkrétniho ochotného kupuijiciho.

3.2.2Spravedliva hodnota

Spravedliva hodnota (dfive Fair Value, Equitable Value) je odhadovana cena za prevod aktiva nebo zavazku mezi
urcenymi znalymi a ochotnymi stranami, ktera odrazi pfislusné majetkové podily téchto stran.

Spravedlivda hodnota vyzaduje stanoveni ceny, ktera je spravedlivd mezi dvéma konkrétnimi, urCenymi stranami se
zohlednénim pfislusnych vyhod nebo nevyhod, které kazda z nich bude z transakce mit. Oproti tomu trzni hodnota
vyzaduje, aby nebyly zohledriovany Zadné vyhody nebo nevyhody, které nejsou dostupné nebo neplynou ucastnikim

trhu obecné.



Spravedliva hodnota je Sirsi koncept nez trzni hodnota. Cena, ktera je spravedliva mezi dvéma stranami, se sice bude
v mnoha pfipadech rovnat cené dosazitelné na trhu, budou v3ak existovat i pfipady, kdy stanoveni spravedlivé hodnoty
bude zahrnovat zohlednéni aspekt(, které musi zlstat pfi stanovovani trzni hodnoty nezohlednény, napftiklad urcitych
prvkd synergické hodnoty vyplyvajicich z kombinace majetkovych podild.

Mezi priklady vyuziti spravedlivé hodnoty patfi:

a)uréeni spravedlivé ceny za podil v nekotovaném podniku, kde podily dvou konkrétnich stran mohou znamenat, Ze
cena, ktera je mezi nimi spravedliva, se lisi od ceny, ktera by mohla byt dosazitelna na trhu, a

b)urceni ceny, kterd by byla spravedlivda mezi pronajimatelem a najemcem bud’ za trvaly prevod pronajatého aktiva,

nebo za zruSeni ndjemniho zavazku.

3.2.3Investicni hodnota

Investiéni hodnota (Investment Value/Worth) je hodnota aktiva pro uréitého vlastnika nebo potencialniho vlastnika
pfi individudlni investici nebo provoznich cilech.

Investi¢ni hodnota je standard hodnoty specificky pro urcity subjekt. | kdyZ hodnota aktiva pro vlastnika mizZe byt stejna
jako Castka, ktera by mohla byt realizovana jeho prodejem jiné strané, tento standard hodnoty odrazi uzitky plynouci
subjektu z drzeni aktiva, a v disledku toho nezahrnuje predpokladanou sménu. Investi¢ni hodnota odrazi okolnosti

a finanéni cile subjektu, pro ktery se ocenéni zpracovava. Casto se pouzivd ke stanoveni vykonnosti investic.

3.2.4Synergicka hodnota

Synergicka hodnota (Synergistic Value) je vysledkem kombinace dvou nebo vice aktiv nebo podili, kde kombinovana
hodnota je vétsi neZ soucet jednotlivych hodnot.

Pokud jsou synergie k dispozici pouze jednomu konkrétnimu kupujicimu, bude se synergickd hodnota liSit od trini
hodnoty, protoZe bude odrazet urcité atributy aktiva, které maji hodnotu pouze pro konkrétniho kupujiciho. Pfidana

hodnota presahujici souhrn pfislusnych podill se ¢asto oznacuje jako ,,hodnota spojeni" (marriage value).

3.2.5Likvida¢ni hodnota

Likvidacni hodnota (Liquidation Value) je Castka, ktera by byla realizovana p¥i prodeji aktiva nebo skupiny aktiv po
jednotlivych castech.

Likvidaéni hodnota by méla zohledriovat naklady na uvedeni aktiv do prodejeschopného stavu i na ¢innosti v ramci
likvidace. Likvidacni hodnota miZe byt uréena na zékladé dvou rlznych premis hodnoty:

a)fizena transakce s obvyklou dobou marketingu, nebo

b)nucena transakce se zkracenou dobou marketingu.

Znalec musi uvést, kterd premisa hodnoty je pfedpokladana.

3.2.6Premisa hodnoty / pfedpokladané vyuziti (Premise of Value / Assumed Use)

Premisa hodnoty neboli pfedpokladané vyuziti popisuje okolnosti toho, jak jsou aktivum nebo zavazek vyuzivany. Rizné
standardy hodnoty mohou vyZzadovat urcitou premisu hodnoty nebo dovolovat, aby bylo vzato do Uvahy vice premis
hodnoty. Nékteré bézné premisy hodnot jsou:

a)nejvyssi a nejlepsi vyuZiti,



b)soucasny zplsob vyufZiti / stavajici zplsob vyuZziti,
c)fizena likvidace, a

d)nuceny prodej.

3.2.6.1 Nejvyssi a nejlepsi vyuZiti (Highest and Best Use)

Nejvyssi a nejlepsi vyuZiti je takové vyuZiti, z hlediska tGcastnika, které by u aktiva pfineslo nejvyssi hodnotu. | kdyZ se
tento koncept aplikuje nejcastéji u nefinancnich aktiv, protoze mnoho financnich aktiv nema alternativni vyuziti, mohou
existovat okolnosti, za kterych je tfeba vzit do Uvahy i nejvyssi a nejlepsi vyuZiti finan€nich aktiv.

Nejvyssi a nejlepsi vyuZiti musi byt fyzicky moZné (pokud je to namisté), financné proveditelné, pravné pfipustné a vést
k nejvyssi hodnoté. Pokud by se lisilo od soucasného zpUsobu vyuZiti, byla by hodnota aktiva ovlivnéna naklady na jeho
prevod na nejvyssi a nejlepsi vyuziti.

Nejvyssi a nejlepsi vyuZiti aktiva mlZe byt jeho soucasny nebo stavajici zplsob vyuZiti, pokud je vyuZivano optimalné.
Nejvyssi a nejlepsi vyuZiti se vSak mlze od soucasného zpUsobu vyuZiti lisit, nebo dokonce spocivat v fizené likvidaci.
Nejvyssi a nejlepsi vyuZiti aktiva ocenovaného samostatné se mize lisit od jeho nejvyssiho a nejlepsiho vyuziti v ramci
skupiny aktiv, kdy musi byt zohlednén jeho pfinos k celkové hodnoté skupiny.

Uréeni nejvyssiho a nejlepsiho vyuZiti zahrnuje uvazeni nasledujicich ohleda:

a)Fyzicka moZnost urcitého zplsobu vyuZiti se stanovi s ohledem na to, co by bylo povaZovano za pfimérené ucastniky.
b)Pfi zvaZovani poZadavku pravni pripustnosti je tfeba vzit do Uvahy veskera pravni omezeni vyuziti aktiva, napft.
vyplivajici z zemniho planovani, i pravdépodobnost, Ze dojde ke zméné téchto omezeni.

c)Pozadavek na financ¢ni proveditelnost vyuZiti zohledriuje to, zda alternativni vyuziti, které je fyzicky mozné a pravné
pfipustné, pfinese typickému ucastnikovi dostatecny vynos, po zohlednéni naklad( na prevod na toto vyuZiti, nad rdmec

vynosu ze stavajiciho zplsobu vyuZiti.

3.2.6.2 Soucasny zpuUsob vyuZiti / stavajici zptisob vyuZiti (Current Use / Existing Use)
Soucasny zplsob vyuZiti / stavajici zplsob vyuZiti je soucasny zpUsob, jak jsou aktivum, zavazek nebo skupina aktiv
a/nebo zavazk( vyuzZivany. Soucasny zplsob vyuZiti zaroverh mize byt, ale nikoli nezbytné je, i nejvy$sim a nejlepsim

vyuzitim.

3.2.6.3  Rizena likvidace (Orderly Liquidation)

Rizena likvidace popisuje hodnotu skupiny aktiv, kterou by bylo mozné realizovat likvidaénim prodejem, pokud by bylo
k dispozici pfimérené casové obdobi na nalezeni kupce (pfip. kupct), jestlize by ji byl prodavajici nucen prodat, jak stoji
a lezi.

Primérené ¢asové obdobi na nalezeni kupce (pfip. kupcl) se maze lisit podle druhu aktiva a trznich podminek.

3.2.6.4 Nucené prodeje (Forced Sales)

Termin ,,nuceny prodej" se ¢asto pouZiva za okolnosti, kdy prodavaji uskutecnuje prodej v tisni, a v disledku toho neni
k dispozici doba na fadny marketing a kupujici nemusi mit moznost provést dostatecny proces predinvesti¢ni provérky
(due diligence). Cena, které by bylo mozné za téchto okolnosti dosahnout, bude zaviset na povaze tlaku, kterému

prodavajici Celi, a ddvodim, pro¢ neni mozné provést radny marketing. MlzZe také odrazet disledky neuskutecnéni



prodeje prodavajicim v dobé, ktera je k dispozici. Jestlize neni znama povaha tlaku na prodavajiciho a jeho pfricina, neni
mozné cenu dosazitelnou pfi nuceném prodeji realisticky odhadnout. Cena, kterou prodavajici pfi nuceném prodeji
akceptuje, bude odrazet jeho vlastni poméry, nikoli poméry hypotetického ochotného prodavajiciho z definice trzni
hodnoty. ,,Nuceny prodej” je popisem situace, za které se dana sména odehrava, nikoli zvlastni standard hodnoty.
Pokud je vyzadovano stanoveni ceny dosaZitelné za okolnosti nuceného prodeje, bude nezbytné uvedenim pfrislusnych
predpoklad(l jasné urcit divody urcit divody tlaku na prodavajiciho, véetné disledk(l neuskuteénéni prodeje v daném
c¢asovém obdobi. Pokud tyto okolnosti k datu ocenéni neexistuji, musi byt jasné urceny jako zvlastni predpoklady.
Nuceny prodej obvykle odrazi nejpravdépodobnéjsi cenu, kterou dany majetek ziejmé vynese za vSech nasledujicich
podminek:

a)dokonceni prodeje v kratkém ¢asovém obdobi,

b)aktivum je vystaveno trznim podminkam prevladajicim k datu ocenéni nebo v predpokladaném casovém rozmezi,
béhem kterého ma byt transakce dokoncena,

c)kupujici i proddvajici jednaji uvazlivé a informované,

d)prodavajici uskutecnuje prodej v tisni,

e)kupuijici je obvykle motivovan,

f)obé strany jednaji podle svého nazoru ve svém nejlepsim zajmu,

g)normalni marketingové aktivity nejsou mozné vzhledem ke kratké dobé vystaveni, a

h)platba bude provedena v hotovosti.

Prodeje na neaktivnim nebo klesajicim trhu nejsou automaticky ,,nucenymi prodeji" jenom proto, Ze by prodavajici mohl
doufat v lepsi cenu, pokud by se podminky zlepsily. Jestlize neni prodavajici nucen uskutecnit prodej ve Ihté, kterd
zabranuje radnému marketingu, bude prodavajici ochotnym prodavajicim ve smyslu definice trzni hodnoty.

V ocenéni, kde standardem hodnoty je trzni hodnota, by obvykle potvrzené transakce ,nuceného prodeje” nebyly
zohlednovany, ale ovéfit, zda transakce uskutecnénd v souladu s principem trzniho odstupu byla nucenym prodejem,

mUzZe byt obtizné.

3.2.70cenovaci pristupy a metody

Tri zakladni ocenovaci pfistupy —trzni, vynosovy a nakladovy. VSechny jsou zaloZeny na ekonomickych principech cenové
rovnovahy, ocekavanych uzitkG nebo nahrazeni.

Pti vybéru ocenovacich pristupl a metod pro urcité aktivum je cilem nalézt metodu, ktera bude za konkrétnich okolnosti
nejvhodnéjsi. Zadna jednotlivda metoda neni vhodna pro kazdou moZnou situaci.

Ocenovatelé nejsou povinni pouzit k ocenéni aktiva vice nez jednu metodu, zejména pokud je oceriovatel vzhledem ke
skutec¢nostem a okolnostem ocenovaci zakazky silné presvédcen o presnosti a spolehlivosti jediné metody. Ocernovatelé
by vSak méli uvazit pouziti vice pfistupl a metod a ke stanoveni hodnoty by mél byt vzat do dvahy a mlze byt pouZit
vice neZ jeden ocenovaci pfistup nebo metoda, zejména pokud u jediné metody existuji jen nedostatecné faktické nebo
pozorovatelné vstupni udaje pro dosazeni spolehlivého zavéru. Pokud se pouzije vice nez jeden ptistup a metoda, nebo
i vice metod v ramci jednoho pfistupu, mél by byt zavér o hodnoté zaloZeny na téchto vicero pfistupech a/nebo
metodach pfiméreny a ocenovatel by mél ve zpravé popsat proces analyzy a rekonciliace odliSnych hodnot do jediného

zavéru bez provedeni priimérovani.



| kdyz zadny jednotlivy ptistup ani metoda nejsou aplikovatelné za vSech okolnosti, za nejpresvédcivé;jsi doklad hodnoty
se obecné povaZuji cenové informace z aktivniho trhu. | kdyz Zzadny jednotlivy pfistup ani metoda nejsou aplikovatelné

za vSech okolnosti, za nejpresvédcivéjsi doklad hodnoty se obecné povazuji cenové informace z aktivniho trhu.

3.2.7.1  Trini pfistup

V trinim pfistupu (Market Approach) se hodnota stanovuje porovnanim aktiva se shodnymi nebo srovnatelnymi
(tj. podobnymi) aktivy, pro ktera jsou k dispozici cenové informace.

Trini pfistup by mél byt aplikovan a méla by mu byt pfizndna vyznamnd vdha za nasledujicich okolnosti:

a)oceniované aktivum bylo nedavno prodano v transakci vhodné ke zohlednéni v rdmci daného standardu hodnoty,
b)oceriované aktivum nebo podstatné podobna aktiva jsou verejné obchodovana, a/nebo

c)existuji ¢asté a/nebo nedavné pozorovatelné transakce s podstatné podobnymi aktivy.

Vyse uvedené okolnosti by svédcily pro to, Ze by mél byt trzni pfistup aplikovan a Zze by mu méla byt pfizndna vyznamna
vaha. Pokud vsak nejsou vyse uvedena kritéria splnéna, existuji i dalsi, nize uvedené okolnosti, kdy miZe byt trzni pfistup
aplikovan a mdzZe mu byt ptiznana vyznamna vaha. Pfi pouziti trzniho pristupu za nasledujicich okolnosti by mél Znalec
posoudit, zda neni moiné hodnotu stanovenou trinim pfistupem potvrdit i aplikaci a vazenim pfipadnych dalSich
pristupl:

a)Transakce zahrnujici oceriované aktivum nebo podstatné podobna aktiva nejsou dostatecné nedavné vzhledem
k drovnim volatility a aktivity na trhu.

b)Aktivum nebo podstatné podobna aktiva se vefejné obchoduji, ale ne aktivné.

c)Jsou k dispozici informace o trznich transakcich, ale srovnatelna aktiva maji oproti ocennovanému aktivu vyznamné
rozdily, potencialné vyZadujici subjektivni Gpravy.

d)Informace o nedavnych transakcich nejsou spolehlivé (tj. jde o informace z doslechu, chybéji informace, synergického
kupce, transakci, kterd nebyla v souladu s principem trzniho odstupu, prodej v tisni apod.).

e)Kritickym prvkem ovliviiujicim hodnotu aktiva je cena, které by dosahlo na trhu, nikoli naklady reprodukce nebo jeho
schopnost generovat vynosy.

Rdznorodd povaha mnoha aktiv znamena, Ze ¢asto neni mozné najit trzni doklady o transakcich zahrnujicich shodna
nebo podobna aktiva. | za okolnosti, kdy se trZni pristup nepouzije, by mély byt pfi aplikaci ostatnich pristupl maximalné

vyuzity vstupni udaje vychazejici z trhu (napft. trzni ocenovaci metriky, jako jsou skute¢né vynosy a miry navratnosti).

3.2.7.2  Vynosovy pristup

Ve vynosovém pfistupu (Income Approach) se hodnota stanovuje pfevedenim budoucich penéznich tokd na jedinou
soucasnou hodnotu. Hodnota aktiva se v ramci vynosového pfistupu urcuje pomoci hodnoty vynosu, penéznich toku
nebo uspor nakladli generovanych aktivem.

Vynosovy pristup by mél byt aplikovan a méla by mu byt pfiznana vyznamna vaha za nasledujicich okolnosti:
a)schopnost aktiva generovat vynosy je z hlediska Gcéastnik( kritickym prvkem ovlivriujicim jeho hodnotu, a/nebo

b)u ocenovaného aktiva jsou k dispozici pfimérené projekce vyse a naasovani budoucich vynosd, ale existuje jen malo

relevantnich srovnatelnych aktiv na trhu, pokud vibec néjaka jsou.



Vyse uvedené okolnosti by svédcCily pro to, Zze by mél byt vynosovy pfistup aplikovdn a Ze by mu méla byt pfiznana
vyznamna vaha, existuji vak i dalsi, nize uvedené okolnosti, kdy mize byt vynosovy pfistup aplikovan a mize mu byt
pfizndna vyznamna vaha. Pfi pouZiti vynosového pfistupu za nasledujicich okolnosti by mél Znalec posoudit, zda neni
mozné hodnotu stanovenou vynosovym pfistupem potvrdit i aplikaci a vazenim pfipadnych dalSich pfistup(:
a)schopnost oceriovaného aktiva generovat vynosy je z hlediska Uc¢astnik( pouze jednim z nékolika faktortd ovlivriujicich
jeho hodnotu,

b)existuje vyznamna nejistota ohledné vyse a na¢asovani budoucich vynosu vztahujicich se k ocerfiovanému aktivu,
c)chybi ptistup k informacim tykajicim se ocefiovaného aktiva (mensinovy vlastnik naptiklad mize mit pFistup k minulym
Gcetnim vykazdm, ale ne k prognézam/rozpoc¢tiim), a/nebo

d)oceriované aktivum dosud nezacalo generovat vynosy, ale podle projekci zacne.

Fundamentalnim zakladem vynosového pristupu je skutecnost, Ze investofi ocekavaji vynos ze svych investic a ze
tento vynos by mél odrazet vnimanou rizikovost investice.

Investofi mohou obecné ocekavat pouze kompenzaci systematického rizika (oznadované také jako ,trzni riziko" nebo

,hediverzifikovatelné riziko").

3.2.7.3  Nakladovy pristup

V nakladovém pfistupu (Cost Approach) se hodnota stanovuje na zakladé ekonomického principu, Ze kupujici
nezaplati za aktivum vice, nez kolik délaji naklady na pofizeni aktiva se stejnou uZiteénosti, at jeho koupi, nebo jeho
zhotovenim, jestlize tu neptlisobi faktory nevhodného ¢asu, komplikaci, rizika nebo jiné. V tomto pfistupu se hodnota
stanovi tak, Ze se vypocitaji naklady nahrazeni nebo reprodukce aktiva a provedou se odecty za zhorseni fyzického
stavu a vSechny ostatni relevantni formy znehodnoceni.

Nakladovy ptistup by mél byt aplikovan a méla by mu byt pfiznana vyznamna vaha za nasledujicich okolnosti:
a)ucastnici by byli schopni nové vytvorit aktivum s uZiteCnosti v podstaté stejnou, jako ma oceriované aktivum, bez
regulatornich nebo pravnich omezeni, a toto aktivum by mohlo byt nové vytvoreno dostatecné rychle, takze by ucastnik
nebyl ochoten zaplatit vyznamnou prémii za mozZnost vyuZzit ocefiované aktivum ihned,

b)aktivum pfimo nevytvari vynosy a jedineénd povaha aktiva znemoZriuje poufZiti vynosového pfistupu nebo trzniho
pfistupu, a/nebo

c)pouzity standard hodnoty v zékladu vychazi z nakladd nahrazeni, napf. hodnota nahrady.

Vyse uvedené okolnosti by svédcily pro to, Ze by mél byt nakladovy pfistup aplikovan a ze by mu méla byt pfiznana
vyznamna vaha, existuji vsak i dalsi, nize uvedené okolnosti, kdy mize byt nakladovy pfistup aplikovan a mize mu byt
pfiznana vyznamna vaha. Pfi pouZiti nakladového pfistupu za nasledujicich okolnosti by mél Znalec posoudit, zda neni
mozné hodnotu stanovenou nakladovym pristupem potvrdit i aplikaci a vazenim pfipadnych dalSich pfistup:
a)ucastnici by mohli uvazovat o novém vytvoreni aktiva s podobnou uzitecnosti, ale nové vytvoreni aktiva je spojeno
s potencialnimi pravnimi nebo regulatornimi prekazkami nebo vyznamnym mnozZstvim casu,

b)pokud se nakladovy pristup pouziva ke kontrole pfimérenosti jinych pristupl (napfiklad pouZiti ndkladového pfistupu
k ovéreni, zda by podnik oceflovany za predpokladu jeho nepretrzitého trvani nemohl mit vétsi hodnotu na zakladé

likvidace), a/nebo
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c)aktivum bylo vytvofeno nedavno, takZe existuje vysoka mira spolehlivosti pfedpokladl pouzivanych v nakladovém
pFistupu.

Hodnota Caste¢né dokonceného aktiva bude obecné odrazet naklady dosud vzniklé pfi vytvareni aktiva (a to, zda tyto
naklady prispély k hodnoté) a oéekavani Gcastnik(l ohledné hodnoty majetku po dokonceni, ale bude zohledriovat

naklady a Cas potfebné k dokonceni aktiva a odpovidajici upravy podle zisku a rizika.

METODY OCENOVANI MAJETKU

Znalec proved| ocenéni podilu 100% v podniku WOOD EFECT, s.r.o. vynosovou metodou na bazi DCFF (pro véritele a
vlastniky).Ocenéni uvazuje o hodnotové bazi — investicni hodnota. Jako trini odstup se povaZzuje analyza relevantniho
trhu jak na Urovni vstup( tak na Urovni vystupl. Naklady kapitalu jsou odvozeny z kapitalovych trhl v BRD. Financni plan
je odvozen z podkladli zadavatele, pficemz zdkladni parametry byly pfimérené verifikovany. Jako kontrolni odhad byla

aplikovana porovnavaci metoda nasobiteld.

POPIS MAJETKU

Na zakladé prohlidky byl znalec obeznamen s dlouhodobym majetkem, ktery v dobé prohlidky predstavoval ucelenou

technologii pro zpracovani dievni suroviny (pilafskd kapacita):

Logistika — pfeprava dievni hmoty — navésy, tahace

Plocha pro skladovani

Technika manipulace v arealu

Pilafsky provoz

Suseni

Expedice

Najemni smlouva mezi PH KOVO- RECYCLING CHEB, s.r.o. a WOOD EFECT s.r.o. vcetné bodu 5. Sleva kupni ceny na

predmét ndjmu o obsahu opce na prevod nemovitych véci.

Fotodokumentace je v pfiloze 2



4 POSUDEK

41  OBECNE INFORMACE O PROVEDENEM OCENENI

Obecné informace o provedeném ocenéni zahrnuji informace o pouzitém oceniovacim standardu, kategorii
vysledné hodnoty ziskané ocenénim a specidlnich predpokladech, za kterych je vysledna hodnota platna.

41.1 Pouzity ocenovaci standard
Tento Znalecky posudek je vypracovan vsouladu suvedenou odbornou literaturou a v souladu
s ocefiovacimi standardy aplikovanymi v podminkach CR (IVS, EVS) predstavujici zékladni ocerovaci
pramen, podle kterého je také provedeno ocenéni uvedené v tomto posudku.

4.1.2 Vysledna kategorie hodnoty
V mezinarodnim kontextu vysledna kategorie hodnoty oceriovaném majetku — podnik ziskana provedenym
ocenénim odpovida ,investi¢ni hodnoté“, jejiz defini¢ni znaky jsou uvedeny v kapitole 3.2.3. .

4.2  OCENENI A JEHO POPIS
Pro ocenéni byly aplikovany dvé metody:
1. Vynosova
Porovnavaci — baze nasobitel( EV/EBITDA



42.1 Ocenéni vynosovou metodou podniku WOOD EFECT

4.2.1.1 Odhad diskontni miry a rizikové prémie zemé

Je aplikovana Ciselna fada odvozena ze Svensonovy vynosové kfivky jako odhad Deutsche Bundesbank na zakladé pozorovatelnych
aktualnich vynosu federdlnich dluhopist, federalnich dluhopist a federalnich pokladni¢nich poukazek se (zbyvajicimi) splatnostmi
minimalné 3 mésice.

Tabulka 1Bezrizikovd sazba, prémie zemé

@

Datum coenéni Minz @ zemé @
[11/30/2024 EUR v CESKA REPUBLIKA v

Wysledny bezrizikovy vynos @

Wybrand bezrizikova sazba (trvald) Rizikova prémie zeme
Z.484% 0.7%

vynosova kiivka

Yield curve as of valuation date
AAA rated government bonds
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2.0% — AAA vield curve
— Perpetual yield
1.9%
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Residual maturity in years
Zbyvajici doba do splatnosti v letech
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2404
t % 16 i 18 13 20 Fa| Frd 23 4 23 26 FIj il e 30
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Zdroj https://www.basiszinskurve.de/basiszinssatz-gemaess-idw.html
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4.2.1.2 Odhad rizikové prémie trhu

Marktrisikopramie Vorgehensweise Parameitr modelu Glosar

Implizite Marktrisikopramie (IMRP): Deutschland =
Aktienmarkt

zoom [1m [3m [6m [yTD[ 1y [All | From Mar 18,1999 To  Nov 30, 2024

= |mplizite Aktienrendite (ICOC)
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0.0% Implizite Aktienrendite (ICOC): 8.54
— Implizite Aktienrisikopramie (IMRF): 6.45
Risikoloser Zins (Rf): 2.09
-2.5%
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! I I

Fenebris.com. Frankfurt/M. - Expertenzirkel fir Unternehmensbewertuna

Zdroj https://www.xn--marktrisikoprmie-7nb.de/de.html
Pro odhad diskontni miry bude aplikovdna hodnota 6,45%.

Tabulka 2 Koeficient BETA, Total Beta

DaxSector All Industries, DAX, MDAX, TecDAX: 1YR Beta

asof 15.10.2024
Source: Refinitiv Eikon

Operating Asset
Debt - Equity Asset Beta Net Debt - Beta Operating
1year Cost of Ratio (Modigliani Asset Beta Equity Ratio (Modigliani Asset Beta
Equity Beta s n Equity {Market Values) Miller) (Harris Pringle] | (Market Values) Miller) [Harris Pringle)

Automobile 123 0.48 20 8.8% 2.45 045 0.36 182 054 043
Banks 1.20 038 5 8.6%

Basic Resources 0.68 0.06 7 5.7% 0.57 0.42 0.36 0.45 051 047

Chemicals 0.84 036 16 5.6% 0.43 062 0.56 041 0.65 053

Construction 117 044 [ 8.4% 0.67 080 0.70 0.36 0393 0.86

E Consumer 0.74 031 21 5.1% 0.18 066 0.63 0.06 0.71 0.63
E|Financial Services 0.74 0.28 62 6.1%

E|Food & 035 0,01 6 3.4% 083 015 0.13 0.77 0.16 0.14

119 069 0 85% 0.40 083 0.85 0.24 102 096
0.72 033 7 5.0%

084 041 23 6.6% 045 054 0.58 032 069 064

0.89 044 36 6.9% 0.51 065 058 040 069 063 |

132 029 31 9.3% 0.43 0298 0.88 0.27 111 104

114 038 a4 83% 0.05 111 109 0.00 114 114

172 034 21 115% 0.18 153 147 011 160 155

032 010 ] 3.8% 102 018 0.16 093 019 016

istics 108 038 g 8.0% 076 071 061 051 079 071

0.60 012 g 53% 089 037 032 054 044 0339

CDAX 1.00 1.00 315 7.5% 0.80 0.64 0.56 0.46 0.76 0.69

DAX 0.99 0.98 40 7.5% 0.78 0.64 0.56 0.44 075 0.69

MDAX 1.05 0.68 50 7.8% 0.68 0.71 0.62 0.46 0.79 0.72

TECDAX 1.05 0.71 30 7.8% 0.75 0.63 0.60 0.61 0.73 0.65

& HHL Chair of Financial Manasement

Zdroj www.finexpert.info
Pro odhad miry rizika (zde koeficient total beta odvozeny z nezadluZzené BETA a hodnoty R? jako vyjadfenim korelace s danym

odvétvim.
Vstupni data industrial RZ = 0,69;Asset Beta (M-M) = 0,93; odhad total beta = 1,35


https://www.marktrisikoprämie.de/de.html
http://www.finexpert.info/

4.2.1.3 Vlivinflace

4.2.1.3.1 BRD

Tiskova zprava ¢. 389 ze dne 11. fijna 2024

Index spotiebitelskych cen, zaFi 2024

+1,6 % oproti stejnému mésici predchoziho roku (prozatimni vysledek potvrzen)

0,0 % oproti pfedchozimu mésici (prozatimni vysledek potvrzen)

Harmonizovany index spotiebitelskych cen, zafi 2024

+1,8 % oproti stejnému mésici predchoziho roku (prozatimni vysledek potvrzen)

-0,1 % oproti pfedchozimu meésici (prozatimni vysledek potvrzen)

WIESBADEN — Mira inflace v Némecku, méfena jako meziro¢ni zména indexu spotrebitelskych cen (CPI), v zafi 2024
Cinila +1,6 %. Mira zmény v srpnu 2024 jiz klesla pod dvouprocentni hranici, kdyZz v ¢ervenci 2024 dosahla +2,3 %.
Naposledy byla inflace v Unoru +214 nizsi nez v zari, kdy byla pred vice nez 2 roky +21.5 %.5 % 2021. "Pfedevsim dalsi
sniZzovani cen energii zpomalilo inflaci v zafi 2024 vyraznéji nez v pfedchozich mésicich. Na druhou stranu rist cen sluzeb,
které jsou stale nadprimérné, vyhnal inflaci nahoru," fika Ruth Brandovd, prezidentka Federalniho statistického uradu
( Destatis ). Ve srovnani se srpnem 2024 zGstaly spotrebitelské ceny v zari 2024 stabilni (0,0 %).

Indexy spotiebitelskych cen pro Némecko

Obrdzek 1 Index spotrebitelskych cen pro Némecko
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Ceny energetickych produktti se ve srovnani se zafim 2023 snizily o 7,6 %.
Ceny energetickych produktl v zafi 2024 zaznamenaly pokles o 7,6 % a byly vyrazné nizsi neZ ve stejném meésici

predchoziho roku. Po poklesu 0 5,1 % v srpnu 2024 a 1,7 % v Cervenci 2024 se tak pokles cen opét prohloubil. V zafi

vy

domacnosti spotrebitelé tézili zejména z nizSich cen topného oleje (-17,9 %) a palivového dieva, dievénych pelet a

dalsich pevnych paliv (pouze v Némecku) (-12,0 %). Ceny elektfiny (-6,4 %) a zemniho plynu (-1,9 %) byly rovnéz nizsi

nez v zafi 2023. Naproti tomu ddlkové vytdpéni bylo stale vyrazné drazsi (+31,8 %) neZ o rok dfive.
Ceny potravin se v zafi 2023 zvySily 0 1,6 %.
Ceny potravin (pouze v némciné) v zati 2024 byly o 1,6 % vyssi neZ ve stejném mésici predchoziho roku po narlstu o 1,5

% v srpnu 2024. Mezirocné byly v zafi 2024 zaznamendny vyrazné narlsty cen jedlych tukd a olejd (+16,6 %,


https://www.destatis.de/EN/Themes/Economy/Prices/Consumer-Price-Index/Tables/Consumer-prices-12-divisions.html
https://www.destatis.de/EN/Themes/Economy/Prices/Consumer-Price-Index/Tables/Consumer-prices-special.html
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/Verbraucherpreisindex/verbraucherpreise-preisentwicklung.html
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/Verbraucherpreisindex/verbraucherpreise-preisentwicklung.html
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/Verbraucherpreisindex/verbraucherpreise-preisentwicklung.html
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/Verbraucherpreisindex/Tabellen/sonderauswertung-nahrungsmittel.html

véetné olivového oleje (pouze v némciné): +29,6 % a masla ): +29,6 % a maslo V zafi 2024 museli spotrebitelé vice nez
o rok drive platit také za dalsi skupiny potravin, jako je cukr, dZzem, med a dalsi cukrovinky (+5,4 %), ovoce (+3,7 %) a
chléb a ceredlie (+1,2 %).

Cenové indexy energetickych produktt

Spojnicovy graf s 5 fadky.

2020 =100

1. prosince 2022: prosinec okamZitd pomoc, pouze pro zemni plyn, vyjma provozni naklady. 2 zvySeni ceny CO,. 3 Konec
docasné DPH na plyn (v€etné LPG) a dalkové vytapéni.

Cenové indexy energetickych produktt
Obrdzek 2 Cenové indexy energetickych produktii
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Mira inflace bez potravin a energii +2,7 %
Bez zapocteni cen energii Cinila mira inflace v zafi 2024 +2,5 % . Mira inflace bez potravin a energii , ¢asto oznacovana

jako jadrova inflace, byla v zafi 2024 o néco vyssi, a to +2,7 %. Obé sazby od ledna 2024 vyrazné prevySovaly celkovou
inflaci, coZ dokazuje, Ze inflace byla nadprimérna i v ostatnich dileZitych produktovych skupinach.

Ceny zboii se ve srovnani se zafim 2023 snizily o0 0,3 %.

Ceny zboZi (celkem) se od zafi 2023 do zafi 2024 snizily (-0,3 %, z toho zboZi kratkodobé spottfeby: -0,6 %, ale zboZi
dlouhodobé spotreby: +0,1 %). Kromé vyrazného poklesu cen energii (-7,6 %) vSak byly drazsi jednotlivé produkty,
zejména nealkoholické napoje (+6,0 %), tabakové vyrobky (+5,2 %) a nové osobni automobily (+3,1 %).

Mezirocné nadprimeérny narast cen sluzeb o 3,8 %.

Ve srovnani se stejnym mésicem predchoziho roku byly ceny sluzeb (celkem) v zafi 2024 vyssi o 3,8 %, z(stavaji tak na
vyrazné vyssi arovni nez celkova inflace. Drive sluzby v kvétnu 2024 aZ srpnu 2024 konstantné mezirocné rostly o +3,9
%. V obdobi od zafi 2023 do zafi 2024 se zvysily zejména ceny pojistovacich sluzeb (+12,9 %, véetné pojisténi
dopravy (pouze némecky): +25,8 %), sluZeb socidlnich zatizeni (pouze v némciné ca.7és) a restauraci (+6,7 %). Dalsi

vyrazné zvyseni cen bylo zaznamenano napfiklad u udrzby a oprav vozidel (+5,5 %), mezinarodnich dovolenych s
komplexnimi sluzbami (+4,9 %), dodavky vody a réiznych sluzeb souvisejicich s bydlenim (+4,6 %). Cisté ndjemné bez
nakladd na vytapéni je i nadale vyznamnym faktorem pfispivajicim k vyvoji cen sluzeb. Mira rdstu cen +2,1 % prevysila
miru inflace. Nékteré sluzby naopak stoji méné neZ ve stejném mésici predchoziho roku, napfiklad letenky na
mezinarodni lety (-3,9 %) a telekomunikacni sluzby (-0,6 %).

Ceny produktt z mineralnich olejii mezimési¢né vyrazné klesly o 4,0 %.

Ve srovnani se srpnem 2024 z(stal index spotfebitelskych cen v zaFi 2024 stabilni. Ceny energii (celkem) klesly 0 1,9 %.
Nizsi ceny byly zejména u produktl z mineralnich olej, topnych oleji a motorovych paliv (shodné o 4,0 %). Ceny


https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/Verbraucherpreisindex/verbraucherpreise-preisentwicklung.html
https://www.destatis.de/EN/Themes/Economy/Prices/Consumer-Price-Index/Tables/Consumer-prices-12-divisions.html
https://www.destatis.de/EN/Themes/Economy/Prices/Consumer-Price-Index/Tables/Consumer-prices-special.html
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/Verbraucherpreisindex/verbraucherpreise-preisentwicklung.html
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/Verbraucherpreisindex/verbraucherpreise-preisentwicklung.html
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/Verbraucherpreisindex/verbraucherpreise-preisentwicklung.html
https://www.destatis.de/EN/Themes/Economy/Prices/Consumer-Price-Index/energy.html

potravin (celkem) naopak mezimési¢né vzrostly o 0,5 %. Doslo k podstatnému narlstu cen masla (+3,9 % ve srovnani se
srpnem 2024). V zafi 2024 dochazelo také k sezonnim cenovym vykyvim: napt. vzrostly ceny odév( (+4,7 %), zatimco
ceny mezinarodnich dovolenych s komplexnimi sluzbami klesly (-6,3 %).

42132 CR

Mezimésicni srovnani

Mezimésicné vzrostly spotrebitelské ceny v fijnu 00,3 %. V oddile bydleni byly vyssi predevsim ceny tuhych paliv
01,7 %, najemného z bytu 00,4 % avyrobkll asluzeb pro béZnou udrzbu bytu také o 0,4 %. V oddile potraviny
a nealkoholické napoje se zvysily zejména ceny ovoce o 5,9 %, vajec o 15,5 %, pekarenskych vyrobk{ a obilovin 0 0,6 %
a masla o 3,5 %. Ceny polotu¢ného trvanlivého mléka klesly o 15,0 %, masa o 1,1 %, zeleniny 0 1,5 % a cukru 0 11,3 %.
Vyvoj cen v oddile odivani a obuv byl ovlivnén vyssimi cenami odévi o 0,8 % a obuvi o 1,2 %.

Ceny zbozZi dhrnem vzrostly 0 0,2 % a ceny sluzeb 0 0,5 %.

Meziro¢ni srovnani

,Spotrebitelské ceny v Fijnu pokracovaly ve zrychlovani mezirocniho rastu. Ten byl vsak stejné jako v zari tlumen cenami
pohonnych hmot, které jiZ tfi mésice po sobé klesly. Nafta se v fijnu na Cerpacich stanicich v priméru proddvala zhruba
a v pfipadé benzinu Natural 95 dokonce od fijna roku 2021,” uvedla Pavla Sediva, vedouci oddéleni statistiky
spotrebitelskych cen CSU.

Mezirocné vzrostly spotrebitelské ceny vfijnu 02,8%, coz bylo 00,2 procentniho bodu vice nez v zari.
Toto zrychleni! mezirogniho rdstu cen bylo ovlivnéno pfedeviim vyvojem cen v oddile bydleni. Ceny elektfiny byly
v Fijnu vyssi 0 10,5 % (v zari rlst o 8,8 %) a ceny zemniho plynu klesly o0 2,3 % (v zafi pokles 0 4,2 %). Toto zrychleni rlstu
resp. zmirnéni poklesu bylo disledkem jejich vétsiho mezimési¢niho poklesu v Fijnu loriského roku. Ceny tepla a teplé
vody meziroc¢né vzrostly o 8,3 % (v zafi rlst 0 6,9 %) a ceny tuhych paliv presly ze zatijového poklesu 0 0,9 % v rlst
00,9 % v fijnu.

Na meziro¢ni rdst cenové hladiny mély v fijnu nejvétsi vliv ceny v oddile bydleni, kde (kromé jiz vySe zminéného)
vzrostly ceny nadjemného z bytu? 06,2 %, vyrobkd aslufeb pro béinou udribu bytu o4,2%, vodného o 10,9 %
a stocného o 13,4 %. Dalsi v poradi vlivu byly ceny v oddile stravovani a ubytovani, kde byly vyssi ceny stravovacich
sluzeb 0 6,9 % a ubytovacich sluzeb 0 9,0 %. V oddile alkoholické ndpoje, tabak vzrostly ceny lihovin o 4,5 %, pivao 4,4 %
a tabakovych vyrobkl o 7,0 %. Ceny vina mezirocné klesly o 1,6 %. V oddile rekreace a kultura se zvysily ceny dovolenych
s komplexnimi sluzbami 0 5,0 %. V oddile potraviny a nealkoholické napoje byly vyssi zejména ceny masla o0 40,6 %
a Cokolady a cokoladovych vyrobkl o 14,4 %. Na meziro¢ni snizovani cenové hladiny pUsobily v fijnu nejvice ceny
v oddile doprava zejména vlivem cen pohonnych hmot a olejd, které byly mezirocné nizsi o 11,4 %.

Naklady vlastnického bydleni (imputované najemné) mezirocné vzrostly o 1,7 % (v zati o 1,4 %) zejména v disledku
rGstu cen novych nemovitosti. Uhrnny index spotiebitelskych cen bez zapoéteni nakladd vlastnického bydleni byl
102,9 %. (Vice informaci: Metodickd pozndmka.)

Ceny zbozi thrnem vzrostly o 1,3 % a ceny sluzeb 0 5,3 %.

Hladina bazického indexu spotiebitelskych cen k zdkladnimu obdobi primér roku 2015 byla v fijnu 152,3 %
(v zafi 151,8 %).

Mira inflace vyjadrena prirGstkem prdmérného indexu spotrebitelskych cen za poslednich 12 mésicl proti prdméru
predchozich 12 mésicl byla v fijnu 3,1 % (v zafi 3,5 %).

Propocet
Diference ukazatele inflace CR—BRD = 3,1% - 1,6% = 1,5%


https://www.destatis.de/EN/Themes/Economy/Prices/Consumer-Price-Index/Tables/Consumer-prices-12-divisions.html
https://csu.gov.cz/rychle-informace/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-rijen-2024#_ftn1
https://csu.gov.cz/rychle-informace/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-rijen-2024#_ftn2
https://csu.gov.cz/metodicke-poznamky-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-najemne

4.2.2

Plan trzeb a naklada

Tabulka 3 BUSINESS Plan

2025 2026 2027
) .. . stipané . stipané . stipané L
Vykaz zisku a ztrat v CZK _ tvrdé dievo - tvrdé dievo - tvrdé dievo
dievo drevo Fevo

Triby za prodané zboii 105520 350 520 000 000] 110 796 368| 770000000 116 336 186] 1 020 000 000
Naklady vynaloZené na prodané zboZi 34 450000| 145 600000) 36 172 500| 215 600 000 37981125 285600000
Ohchodni marie 71070 350] 374400 000 74623868 5544000001 72355061] 734400 000]
OM v % 67% 72% 67% 72% 67% 712%
Spotfeba materialu a energie 12 780000]| 20800000| 144650001 20800000 151924500 40800000
Sluiby 6E30000) 312000000 7234500| 46200000 7596 225 61 200 000
Osobni naklady 10335000) 520000000 10851750 77000000) 11354338 102000000
ON v % na triby a vykony 10% 10% 10% 8% 10% 11%
Odpisy a opravky N/A 2000000 NAAL 22 500 000 N/A 22 500 000
Provozni vysledek hospodaieni (EBIT) 40 065 SSIJFZET 400 000| 42 068 ﬁlﬂ' 377900000 44172043| 507900 000]
Provozni HV v % 38% 51% 38% 49% 38% 50%
Nakladové droky N/A| 18 840 000 NfA| 14819 498 ] 12464 825
Ost. fin. vwynosy NSA 300 000 NAA 200 000 N/A 200 000
Ost. fin, naklady N/A 20000 MN/A 20000 /A 20000
Finanéni vysledek hospodaieni N/A| 19 120 000| N/a| 14 000 408 MN/Al 12644 825
Vysledek hospodafeni pied zdanénim | 40 065 350] 248 280 000] 42 068 618] 362000502 a41720a8| 495255175
Darn z pfijmu za béZnou ¢innost 8413724 52138800) 88344101 76209105 9276130| 104003 587
Vysledek hospodafeni za Géetni obdobi | 40 065 350| 267 400 000] 42 068 618| 377 900 000 44 172 048] 507 900 000|

Zdroj Objednavatel



4.2.3 Plan CF

Tabulka 4 Plan CF zadavatel

Provozni ¢innost

Hospodaisky vysledek pred zdanénim 288 345 350 404 969 120 539427 223
Odpisy majetku 3000 000 22 500 000 22 500 000
Vyuctované nakladové uroky 18 840 000 14 819 498 12 464 825
Cisté provozni CF pied zdanénim 266 505 350 367 649 622 504 462 398
Uhrazena dan vc.vyuctovani min.obdobi 60552 524 85043 515 113279717
Cisté provozni CF 205 952 827 282 606 106 391 182 681

Investicni ¢Cinnost

Nabyti aktiv 100 000 000 72 000 000 50 000 000

Finan¢ni ¢innost

Poskytnuti Gvéru 100 000 000 72 000 000 0

Splatka dvéru 27 652 395 30672 897 34027570
Uhrazené nakladové uroky 18 840 000 14 819 498 12 464 825
Cisté CF (zvySeni/sniZeni penéinich prostredki) | | | 159 460 432 237113711 344 690 286

Vyplata dividend

Zdroj Objednavatel — zachycuje ocekavani pri vyuziti kapacit Bfasy + WOOD EFECT

Dokument Business plan (priloha €. 3) spole¢nosti WS Investi¢ni a.s. obsahuje zakladni pladn trzeb a zisku a
plan CASH FLOW. V popisu tvorby planu specifikuje podil spole¢nosti WOOD EFECT z hlediska kapacity jak
technologie tak i personalnich zdrojl. Z téchto informaci pak vychazi ocenéni Spolecnosti. Plan pracovniho
kapitalu pak akceptuje historicky vyvoj spolecnosti a obdobné ukazatele (obrat — splatnosti) u spole¢nosti
WOTAN WOOD a.s. jako predstavitele ucastnikld na relevantnim trhu podnikatelskych subjektl s vyraznou
pfitomnosti vyroby na export (zpracovani dreva jako suroviny do vyrobkl s vysokou pfidanou hodnotou.
Osobni naklady vychazeji z informace o tfisménném provozu, kdy osadka jedné smény je pfiblizné 15 osob,
predpokladané pridmérné mzdy. Investi¢ni politika se odhaduje na Urovni odpisl. Vzhledem k oekavané
Zivotnosti presahujici navratnost investice do spolecnosti pro terminalni fazi byl uvazovan Gordonlv vzorec
z plant pro prvni rok termindlni faze. Pro cizi zdroje nebyl uvazovany cizi Urocené zdroje. Financovani chodu
podniku se predpoklada ze zdrojl skupiny s ¢asovym testem do jednoho roku. Tento predpoklad se opird o
vyrazny cenovy diferencidl cen suroviny na vstupu a vyrobk( a zboZi na strané vystupu. Diferencial je navic
podminén existenci specialnich znalosti o stavu a dostupnosti dubového porostu na tizemi CR ve skupiné. Pro
odhad provoznich nakladi mimo osobnich bylo postupovano primérené dle leaderu trhu, spoleénosti
WOTAN Forest, a.s.,IC 26060701.

4.2.3.1 Predikce planu pro ocenéni

Tabulka 5 Predikce planu pro ocenéni
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Plan

Finanéni plan tis CZK 2025 2026 2027 2028 2029 TF
2 3 4 5 6 7
Triby celkem 482940 604470 584831 585056 585232 585466
Traby za prode] zbozi 13800 17273 16713 16718 16723 16730
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 0 0 0 0 0 0
Obchodni marze 13800 17273 16713 16718 16723 16730
Vykony 469140 587197 568168 568338 568508 568736
Triby za prode] viastnich vyrobki a sluzeb 469140 587197 568168 568338 568508 568736
Zména stavu vnitropod. zasob viast. vyroby 0 [ 0 0 0 0
Aktivace ) 0 0 0 0 0
Vykonova spotieba 437238 547268 529532 520691 520850 530062
Spotfeba materialu a energie 324645 406341 393172 393200 393408 393565
Sluzby 112504 140927 136360 136401 136442 136497
Pridana hodnota 45702 57202 55348 55365 55382 55 404
Osobni naklady 25716 27001 28351 29769 31258 32820
Mzdové naklady 19049 20001 21001 22051 23154 24311
Odmény &lentm organu spolecnosti a druzstva 0 0 0 0 0 0
Socidini a zdravotni pojistént 6667 7000 7350 7718 8104 8509
Socidin naklady 0 0 0 [ 0 [
Dang 1795 2247 2174 2174 2175 2176
Trzby z prodeje materialu 0 [ 0 0 0 0
Prodany material 0 0 0 0 0 0
Zména stawu rezerv a opravnych polozek 0 0 0 0 0 0
Ostatni provozni wnosy 0 [ 0 0 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0 0 0 0 0
Ostatni financni wnosy 1468 1838 1778 1779 1779 1780
Ost. fin. naklady 0 0 0 0 0 0
KPVH pred odpisy 19 660 29792 26601 25200 23728 22187
% trzob 42% 51% 4% 4% 42% 39%
Odpis) 4727 4727 47271 4727 4727 4727
Korigovany provozni VH 14933 25065 21874 20473 19 001 17 460
% trze 32% 43% 3% 36% 33% 31%
Nékladové troky 718 718 718 718 718 718
Vgnosy z dl. finanéniho majetku 0 [ 0 0 0 0
Ostatni financni wnosy 1468 1838 1778 1779 1779 1780
Ost. fin. naklady 86 % 1M1 121 121 121
Zisk z prodeje dI. majetku 0 0 0 0 0 0
Vynosy z krétkodobého finanniho majetku 0 [ 0 0 0 0
Néklady z finanéniho majetku 0 [ 0 [ 0 0
Vynosy z precenéni cennych papirii a derivatis 0 0 0 0 0 0
Néklady z pfecengni cennych papirii a derivtis 0 0 0 0 0 0
Zména stawu rezerv a opr.polozek ve fin. oblasti 0 0 0 0 0 0
Vynosow roky 0 0 0 0 0 0
Vysledek za béznou ¢innost pred dani 14215 24 347 21156 19 755 18 283 16742
% trzeb 30% 41% 7% 35% 32% 29%
Daf  pijma 2985 8530 4443 4149 3840 3516
sazba dané z pijmi 21%. 21%] 21%] 21%] 21%] 21%)
Mimoradny vysledek hospodafent
'VH za Géetni obdobi (+/-) 11230 15817 16714 15 607 14 444 13227
% trzeb 24% 27% 29% 27% 25% 25%
Rozdéleni zisku
VH k rozdéleni 2038 11230 15817 16714 15607 14 444
PHid8l do rezervniho fondu 0 [ 0 0 0 0
Statutar a ostatn fondy 0 0 0 0 0
Dividendy [ 5053 7118 7521 7023 6 500
Vyplatni pomér | 45%)] 45%)| 45%)] 45%) 45%
VH minulych let 2038 6176 8700 9192 8584 7944
Rozvaha 3 o 0 o 0 0
AKTIVA CELKEM 173968 217093 213219 206786 206968 206466
Diouhodoby majetek 18492 21414 23846 26 006 27925 29630
Diouhodoby nehmotny majetek
Diouhodoby hmotny majetek 18492 21414 23846 26 006 27925 29630
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0 0
Ob&zn aktiva 151012 190091 183967 175372 173634 171424
Zasoby 0 26683 33398 32315 32325 32335 32348
Diouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0 0 0
Provozné nepotrebny
Krétkodobé pohledavky 0 102 835 12622 93 405 77 861 62 307 46 749
0
Finanni majetek 0 21494 44071 58 246 65186 78 991 92327
Provozng nutny 0 37638 43702 40072 38262 36 455
Provozné nepotebny
Easové rozligeni 4464 5587 5406 5408 5410 5412
PASIVA CELKEM 173968 2170938 213219 206786 206968 206466
Viastni kapital 14946 25710 35305 43391 50812 57539
Zakladni kapital 201 201 201 201 201 201
Kapitélové fondy 17 252 17 252 17 252 17 252 17 252 17252
Fondy ze zisku 0 [ 0 [ 0 0
Zakonny rezerwni fond 0 0 0 0 0 0
Statutéri a ostatni fondy 0 0 0 0 0 0
VH minulych let 13737 7561 1139 10331 18915 26859
VH bé&Zného U€. obdobi (+/-) 11230 15817 16 714 15607 14 444 13227
Cizi zdroje 156883 188705 175322 160803 153563 146334
Rezervy 500 500 500 500 500 500
Dlouhodobé zavazky 15 15 15 15 15 15
Kratkodobé zavazky 0 156368 183190 174807 160288 153048 145819
Ztoho: rotené zavazky 0 [ 0 [ 0
Bankowni véry a vpomoci 0 0 0 0 0 0
Bankowni tvéry diouhodobé 0 0 0 0 0 0
Kréatkodobé bankowni tvéry 0 0 0 0 0 0
CEasové rozligen 2140 2678 2591 2502 2593 2504
0 o 0 o o 0
0
Cash flow
Potatecni hotovost T [ 21494 44071 58 246 65 186 78991
'VH za UZetni obdobi (+1-) 11230 15817 16714 15 607 14444 13227
odpisy 4727 4727 4727 4727 4727 4727
zména prac. kapitalu 4 26 850 15320 6917 1015 8304 8316
ostatni . -2810 -585 94 -1 -1 -1
Provozni CF 3999 35 280 28452 21348 27474 26268
Investiéni CF T 5000 7649 7159 6837 6646 6432
Financni CF T 23502 5053 7118 7521 7023 6500
&ista CF v obdobi 21494 22 577 14175 6940 13 805 13 336
konegny zistatek 21494 44071 58 246 65 186 78991 92327
0 0 0 0 0 0
Finanéni analyza 2025 2026 2027 2028 2029 TF
Rentabilita celkového kapitalu 8,6% 115% 10,3% 9,9% 9,2% 8,5%
Rentabilita viastniho kapitalu 75,1% 61,5% 47,3% 36,0% 28,4% 23,0%
Rentabilita trzeb 2,3% 2,6% 2,9% 2,7% 2,5% 2,3%
Bézna likvidita 1,0 1,0 11 11 1.1 1,2
Rychlé likidita 08 08 09 09 09 1.0
Rychla likvidita z provozné nutného fin. majetku 07 08 08 07 07 06
Pengzni likvidita 0.1 02 03 04 05 06
Zaduznost celkova 09 09 08 08 08 07
Zadluzenost viastniho kapitalu 106 74 50 38 3,1 26
Urokové kryti 208 349 305 285 25 243
Kryti dl. majetku celk. dl. kapitalem 0.8 1,2 15 17 18 1,9
Kryti dl. majetku viastnim kapitélem 08 1.2 15 17 18 1.9
Doba obratu celkovych akliv (dny) 131 131 133 129 129 129
Doba obratu zasob (dny) 30 30 30 30 30 30
Prim. doba splatnosti kr. pohledavek (dny) 78 68 58 49 39 29
Prim. doba splatnosti kr. zavazki (dny) 123 120 114 105 100 95
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Zdroj Vlastni

4.3 PLAN FCFF

Tabulka 6 Plan FCFF

Zdroj Vlastni

2025 2026 2027 2028 2029 TF
Dlouhodoby majetek 18 492 21414 23846 26 006 27925 29630
Working capital -3031 4810 11974 17900 23402 28424
Investovany kapital 15461 26225 35820 43906 51327 58054
-195,2% 69,6% 36,6% 22,6% 16,9% 13,1%
Trzby/ IC 31,2 23,0 16,3 133 14 10,1
742083
2025 2026 2027 2028 2029 TF
Tempo riistu KPVH | 67.9%| -127%|  -64%|  7.2%|  -81%
Mira investic netto 51,2% 54,9% 52,6% 54,4% 47,6%;
Rentabilita investic netto 621%  -183%  -7,3%  -46%  -186%
rentabilita i ého kapitalu | 131,3%|  67.6%|  463%|  351%|  27.6%
FCFF 2025 2026 2027 2028 2029 TF
KPVH 14933 25065 21874 20473 19001 17460
sazba dané z prijmu 19%] 19%] 19%] 19%] 19%] 19%
Upravena daii z pfijmu 28377 4762 4156 3890 3610 3317
KPVH po dani 12095 20303 17718 16583 15391 14143
% rist 438,3% 67,9% -12,7% -6,4% -7.2% 8,1%
Odpisy 4727 4727 4727 4727 4727 4727
Uprava o nepenézni operace
Investice do dlouhodobého majetku 5000 5000 4838 4839 4841 4843
Investice do pracowniho kapitalu -3031 7842 7164 5926 5502 5022
Dotace do rezervniho fondu
FCFF 14854 12188 10443 10545 9775 9005
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43.1

Hodnota dle DCF entity

Tabulka 7 Hodnota dle DCF entity

Zdroj Vlastni, vizte vyse

2025 2026 2027 2028 2029)
Bezrizikova Wnosova mira - 1, 2,45%] 2,12%] 2,01%] 2,00%] 2,03%
total Beta nezadluzena 1,35] 1,35] 1,35] 1,35] 1,35]
Datastream - industrial
Rizikova prémie kapitalového trhu 8,54%] 8,54%)] 8,54%] 8,54%] 8,64%
BRD - http://wiw.xn--marktrisikoprmie-7nb.de/
Riziko selhani zemé 0,70%] 0,70%] 0,70%]| 0,70%] 0,70%)
Damosdaran CRP=1%
0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70%
inflagni diferencial BRD - CZ 1,50%] 1,50%][ 1,50%] 1,50%]| 1,50%)
Rizikova prémie zem opravena o rozdil v inflaci 2,20% 2,20% 2,20% 2,20% 2,20%
Rizikové prirézka za mensi spolecnost T I [ [
Rizikova prirazka za mensi likviditu | | | |
Sazba dané z pFijmu 21% 21% 21% 21% 21%
Beta zadluz. 1,35 1,35 135 135 1,35
Naklady viastniho kapitalu 1250% 13.00% 1300% 1300% 1300%
Naklady CK 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%|
CKIK (vstupni struktura) 4 4 4 4
VKIK 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Podil CKIVK 0.0% 00% 0.0% 00% 0.0%
WACC 12,900% 13,00% 13,00% 13,00% 13,00%
2025 2026 2027 2028 2029
FCFF 14854 12188 10443 10545 9775
Hodnota brutto k 1.1. 49 882 41463 34665 28728 21918
Uroteny CK 0 0 0 0 o
Hodnota netto k 1.1. 49 882 41463 34665 28728 21918
Vysledny podil CK/K 0.0% 0.0% 00% 00% 0.0%
DCF 2025 2026 2027 2028 2029)
FCFF 14854 12188 10443 10545 9775
Diskont 0,8 078 0,69 061 054
‘Soutasna hodnota FCFF 13022 9455 7170 6407 5 256|
SH 1. faze 41310
Pokratujici hodnota 90 964
SH 2. faze 48 909
Hodnota brutto 90 219
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4.3.2

FCFF terminalni faze

Tabulka 8 FCFF termindlini faze

Zdroj Vlastni

TF
Bezrizikova vnosova mira - 1y 2,49%
total Beta nezadluzena 1,35]
Datastream - industrial
Rizikova prémie kapitélového trhu 8.54%
BRD - hitp://www.xn--markirisikoprmie-7nb.de/
Riziko selhani zemé 0.70%
Damosdaran CRP=1%

0,70%
inflagni diferenci&l BRD - CZ 1,50%
Rizikové prémie zemé opravena o rozdil v inflaci 2,20%
Rizikova prirazka za mensi spolecnost
Rizikova prirazka za mens ikiditu

0,0605
Sazba dané z prijmu 21%
Beta zadluz. 135
Naklady viastniho kapitalu 1290%
Néklady CK 0,0%
CKIK (vstupni struktura) r
VKIK 100,0%
Podil CKIVK 0,0%
WACC 12,90%

TF

FCFF 9005
Hodnota brutto k 1.1. 14 992
Urogeny CK 0
Hodnota netto k 1.1. 14992
Vysledny podil CK/K 0.0%
DCF [
FCFF 9 005
Diskont 048
Soucasna hodnota FCFF 4289

Diskontovani se uvaZzuje od 11.mésice roku 2024. Rok 2024 a jeho vliv zbytku roku 2024 nebyl uvazovan. Substance je kapacitné pro
dosazeni trzeb vyhovujici. Podle planu zadavatele se predpoklada, Ze financovani provozu prostfednictvim holdingu se tyka pouze
kalendarniho roku.

Hodnota spolecnosti odvozend metodou DCF entity je vyjadiena ¢astkou 90 000 tis. K¢ po zaokrouhleni.
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ODUVODNENI

INTERPRETACE VYSLEDKU ANALYZY HODNOTY

Znalec proved| ocenéni hodnoty 100% podilu ve spole¢nosti WOOD EFECT s.r.o., IC: 28134877 na
Znalec provedI kontrolu po¢tu zaméstnanca :

Tabulka 9 Porez na zam.

0— 2.499 velmi malé 398 384 600 5.5% 55,8% 966 294 1 309
2.500 — 4.999 malé 1 144 497 100 7.,1% 20,2% 2 452 426 1168
5.000 —9.999 |maléz2 74 501 900 7,2% 10,4% 6782 517 g70| 6274 473
10.000 — 19.999 |stfedni 54 737 300 10,5% 7.6% 13 654 554 1330
20.000 — 49.999 |vétsi stfedni o 848 000 12,1% 3,8% 31 407 567 1496
50.000 — 200.000 |velké pily 11 985 900 14,1% 1,5% 89 627 608 1622
200.000 + velkopily 5| 3045400 43,5% 0,7%| 609080 2158 1411 3033 1329
Celkem ~13| 7 000 200| 100,0%| 100,0% B2 9 307| 9 307 752

Zdroj Lesycr zajisteni-potencialu-drevozpracujicich-podniku-11-
Pocdet zaméstnancl je pak odvozen z Gdaje 20 800 m3 /473 m3 / zam. =44 zam. Pfedlozeny plan udava pro
tfisménny provoz 3 x 15 = 45 zaméstnancd.

BAZE NASOBKU

Vymezeni intervalu pro hodnotu spolec¢nosti na bazi nasobk
Vzhledem k zasadni zméné vyuziti aktiv by aplikovan nasobek EV/EBITDA
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Tabulka 10 Ndsobky EV /EBITDA

DaxSector All Industries, DAX, MDAX, TecDAX: EV/EBITDA

a5 of 12.10.20249
Saurce: Refinitiv Eikon

Trailing EV/ERBITDA 1 YR Forward EV/EBITDA
Arith. Harm. Arith, Harm.
mean | Median | mean | Vanance n mean | Median | mean | Vanance n

Automobile 4.8x 4.7x 4.3x 3.0 12 5.6x 4.5x 4.5x 11.1 15

Banks

Basic Resources 4 6x 3.0x 32 147 4 4. 2x 4.1x 3 2x 54 4

Chemicals 10.2x 7.3x 5.5x 955 14 8.5x 7.8x B6.7x 185 13

Construction B5.4x 6.1x 4.1x 129 5 5.dx 5.7 4 Bx 33 5
§ Consumer 10.2x 93x T4 543 15 9.7x 7.1x 6.6x 504 14
| Financial Services
f_:' Food & Beverages 4.5% 4.4x 4.7x 17 5 5.9% 5.6x 5.2x 5.0 4
% Industrial S0 7.2% Sdx 391 70 8.7x 8.1x 71x 153 &5
e Insurance
‘g Media 6.7x 6.9x 4.6x 159 14 7.5x 6.0x 6.0x 15.6 11
‘g Pharma & Healthcare 10.6x 9.0x T2x 396 26 115x 11.1x 9.1x 26.7 21
2| Retail 10.2x 7.1x 4 0 69.7 20 10.6x 7.5x 6.3x 544 21

Software 11.8x 10.3x B.7x 683 35 9.6x 9.1x B.4x 163 30

Technology 10.4x 7.5x 1.5x 646 14 10.6x 8.7 74x 45.2 14

Telecommunication 6.8x 7.8x 6.1x 6.4 7 7.2 6.0x [ 10.1 7

Transportation & Logistics 6.8x 6.1x 5.6x 10.3 2 B.3x 6.3x 5.7x 5.8 7

Uilities 11.5x b.8x 6.1x 955 7 B8.5x 7.0u 7.1x 210 4
CDAX 9.4x 7.4x 5.9 50.4 219 8.5x 7.2x 6.6x 21.1 196
DAX 11.4x 7.8x 7.1x 66.2 30 10.5x B.9x B.1x 26.3 32
MDAX 9.3x 8.6x B9 30.7 41 B.6x 7.8x 7.0x 16.9 42
TECDAX 12.3x 9.6x 8.1x 72.4 27 10.0x 9.3x B.6x 18.9 a5

& HHL Chair of Finangal Manasement

Pro odhad nasobku bylo aplikovan nasobek pro odvétvi Industrial — EV/EBITDA = 7,2x. Plan pro rok 2025
predpoklada EBITDA vy vysi 43 212 tis. K¢ coZ odpovidd hodnoté 311 127 tis. K& Vzhledem k okolnosti, Ze
ocenovana spolec¢nost neni na relevantnim trhu stabilizovana, |ze implicitni hodnotu nasobku 2,1 povaZovat
za relevantni.

Podle Damodarana (https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/dataarchived.html) pak
nasobek EV/EBITDA pro odvétvi Paper/Forest Products pro positivni spolecnosti 10,29, pro vSechny
spolecnosti 6,77. Nasobky podle DAMODARANA ukazuji na vyrazné vyssi hodnotu.

Odhadnuta hodnota 90 000 tis. K¢ je vyrazné pod hodnotami odvozenych z nasobk( EV/EBITDA z obecného
ukazatele pro primysl (FINEXPERT) ¢i Paper/Forest Products (Damodaran — EUROPE k 5.1.2024) coz odrazi
Zivotni fazi ocefiované spolecnosti po jejim prevzeti novym vlastnikem a zaroven i skutecnost, Ze ani jeden
z nasobkl nezachycuje stav kapitalovych trhli z hlediska podnikatelskych aktivit srovnatelnych spolecnosti.
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5.3 KONTROLA IRR

Pro relevantnost odhadu vyse naklad( na vlastni kapitadl byl proveden vypocet vnitfniho vynosového
procenta (IRR), které je jednim z nejdllezitéjsich ukazatell financni analyzy. PouZiva se k uréeni vyhodnosti
investic. IRR uddva procentualni miru zhodnoceni investice za urcité obdobi. Bere v Uvahu veskeré pfijmy a
vydaje spojené s danou investici.

Vzorec pro vypocet vnitiniho vynosového procenta (IRR):

Pro vypocet vnitfniho vynosového procenta se pouZiva tento vzorec:

0 = CFO + CF1/(1+r) + CF2/(14r)"2 + ... + CFn/(1+r)"n

V tomto vzorci:

CFO = pocatecni investice

CF1, CF2, ..., CFn = penézni toky v jednotlivych obdobich

r = vnitfni vynosové procento

n = pocet obdobi

Interpretace vnitiniho vynosového procenta (IRR):

Vnitfni vynosové procento se porovndva s pozadovanou vynosnosti investora. Pokud je vnitfni vynosové
procento vysSi neZ poZadovand vynosnost, investice je povaZovdna za vyhodnou. V opacném pfipadé je
investice povaZovana za nevyhodnou.

IRR je charakterizovdno hodnotou 9%, coZ nepfedstavuje zasadni odchylku od odhadu diskontni miry na
urovni 10%.

5.4 KONTROLA DIVIDENDOVYM MODELEM

Tabulka 11 Hodnota dle dividendového modelu

Dividendovy model 2025 2026 2027 2028 2029 TF

wyplatni pomér - odhad 0% 45% 45% 45% 45% 45%
dividendy 0 5053 7118 7521 7023 6 500
dai 15% 0,0 758,0 1067,7 1128,2 1053,5 975,0
vstupni hodnota do modelu - 4295 6 050 6393 5970 5525
diskont 0,78 0,69 0,61 0,54 0,48
SH 3332 4154 3884 3210

TF 50 225

Odhad hodnoty 64 805

Zdroj Vlastni

Podil hodnot DCT a z dividend je 65000/90000 = 72%. Pro hodnotu z dividend na drovni 89 000 tis. K¢ (vyplatni pomér je 62%) pak
hodnota DCF 110 000 tis. K¢, coz dava pomér 89 000/110 000 = 81%. Pfi vyplaceni podilu na zisku (dividend) oceriovana spole¢nost
zvysuje svoji hodnotu (vliv sniZovani pracovniho kapitdlu).

5.5 REKAPITULACE OCENENI{

Tabulka 12 Rekapitulace ocenéni

metoda vynosova DCF 90 000 000 K¢
Dividendovy model (baze 45% vyplatni pomér) 65 000 000 K¢
FINEXPERT porovnavaci metoda 311 000 000 K¢
Damodaran porovnavaci metoda (pozitivni) 445 000 000 K¢
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5.6

5.7

| Damodaran porovnavaci metoda (viechny) 293 000 000 K¢

Zdroj Znalec
Rozdil v hodnotach vyjadfuje rliznou velikost, fazi Zivotniho cyklu, likviditu.

KONZULTANT
Nebyl ptibran.

KONTROLA POSTUPU

Znalec pfi zpracovani Znaleckého posudku:

a) vybere zdroj dat — vizte kapitola 2,

b) sebere nebo vytvofi data — vizte kapitola 2,

c) zpracuje data — vizte kapitola 3,

d) provede analyzu dat a zformuluje jeji vysledky — vizte kapitola 4.1 hmoty rocené = a7 4.5,
e) interpretuje vysledky analyzy dat — vizte kapitola 4.3 az 5.1,

f) zkontroluje svij postup podle pismen a) aZ e) — vizte kapitola 5.2,

g) zformuluje zavér — vizte kapitola 6.
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6.1

ZAVER

CITACE ZADANE ODBORNE OTAZKY

Hodnota 100% podilu ve spoleénosti WOOD EFECT s.r.o., IC: 28134877,

Na zdkladé provedenych analyz a ocenéni as ohledem na predpoklady a omezeni uvedena v tomto
Znaleckém posudku, Znalec konstatuje, Ze investicni hodnota s prvky trzniho odstupu k negociaci hodnoty
podilt €ini :
100% podil ve spole¢nosti WOOD EFECT s.r.o., IC: 28134877
90 000 tis. K¢

Slovy devadesatmilionti korun éeskych
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6.2

PODMINKY SPRAVNOSTI ZAVERU, PRIPADNE SKUTECNOSTI SNIZUJICi JEHO PRESNOST
Vstupy se povazuji za vérohodné viz. kapitola 4.

ODMENA NEBO NAHRADA NAKLADU ZNALCE,
Dle pfislusné vyhlasky.
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ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek jsem podal jako znalec jmenovany rozhodnutim Krajského soudu v C. Bud&jovicich ze dne
22.9.93, ¢.j. SPR 1505/93 pro zakladni obor ekonomika — ceny a odhady movitost, rozhodnutim ze dne
15.4.2014 pro specializaci ocenovani podnik(, cennych papird a nehmotného majetku a jako znalec
jmenovany pro obor strojirenstvi, odvétvi vSeobecné strojirenstvi, specializace posuzovani technického stavu
strojll a zafizeni rozhodnutim ¢.j. Spr.1566/2017 ze dne 15.1.2018.

Znalecky Ukon je zapsan pod potradovym Cislem ¢. 097386/2024.

V Zaboti 13.12.2024
Ing. Pavel Dytrych
Email: Pavel.dytrych@gmail.com
m.t. 774504521
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Priloha 1 Vypis z obchodniho rejstriku

Vypis

z obchodniho rejstfiku, vedeného
Krajskym soudem v Plzni
oddil C, vioika 18482

Datum vzniku a

21. (nora 2007

Spisova znacka: C 19482 vedena u Krajského soudu v Plzni
Obchodni firma: WOOD EFECT s.r.o.

Sidlo: Svaty KiiZ 404, Haje, 350 02 Cheb
Identifikaéni &islo: 279 72 925

Préavni forma:

Spoletnost s ruéenim omezenym

Pfedmét podnikéni:

Poskytovani sluZeb pro zemidalstvi, zahradnictvi, rybnikafstvi, lesnictvi a
myslivost

Cinnost odborného lesniho hospodéfe a vyhotovovéni lesnich hospodafskych
pland a osnov

Nakladani s reprodukénim materialem lesnich dfevin

Uprava nerostll, dobyvéni raeliny a bahna

Zpracovani dieva, vyroba dievénych, korkovych, prouténych a slaménych
vyrobkd

Vyroba a hutni zpracovéni 2eleza, drahych a nefeleznych kovil a jejich slitin
Vyroba kevovych konstrukei a kovod&lnyeh vyrobki

Povrchové dpravy a svafovani kovl a dalSich materiald

Nakladani s odpady (vyjma nebezpedénych)

Pfipravné a dokonZovaci stavebni prace, specializované stavebni ginnosti
Zprostfedkovani obchodu a sluZeb

Velkoobchod a maloobchod

Zastavarenska innost a maloobehod s pouZitym zboZim

Skladowvani, baleni zboZi, manipulace s ndkladem a technické Cinnosti v dopravé
Nakup, prodej, sprava a Gdr2ba nemovitosti

Pronajem a plijcovani véci movitych

Priprava a vypracovani technickych navrh, grafické a kreslicské prace
Reklamni tinnost, marketing, medidini zastoupeni

Poskytovani technickych sluzeb

Provadéni staveb, jejich zmén a odstrafiovani

SilniZni motorové doprava - nakladni provozovana vozidly nebo jizdnimi
soupravami o nejvétsi povoleng hmotnosti pfesahujici 3,5 tuny uréenymi k
piepravé zvifat nebo veci

Statutarni organ:
jednatel:
OLDRICH KLIMA | dat. nar. 22. prosince 1967
£.p. 184, 270 36 Lubn&
Den vzniku funkce: 14. srpna 2024
Potet élent: 1
Zpiisob jednani: Jednatel jedné za spolednost samostatné.
Spoleénici:
Spolecnik: WS QUERCUS s.r.o., IC: 643 60 920
¢.n. 123, 338 24 Bfasv
oddil C, viozka 19482
Druh podilu: zékladni
Zakladni kapital 201 000,- K&

Ostatni skuteénosti:

Obchodni korporace se podfidila zdkonu jako celku postupem podle § 777 odst.
5 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolegnostech a druZstvech.
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priloha 2 Fotodokumentace
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voirdustria Mecharik.s.r.o.
varska 3, SK - 01097 Zilina
Jimechanik sk Tel.: 00421/41 5623638
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